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Rahastoihin lahes miljardi euroa uutta padomaa — myo6s korkeampien riskiluokkien sijoitukset
kiinnostivat helmikuussa

Suomeen rekisterdbityihin sijoitusrahastoihin sijoitettiin helmikuussa yhteensé 982 miljoonaa euroa
uusia pddomia. Rahastopddoma kasvoi myds suotuisan markkinakehityksen ansiosta.
Yhteenlaskettu rahastopddoman arvo oli kuukauden lopussa 155 miljardia euroa.

Uusia paaomia sijoitettiin kaikkiin rahastoluokkiin. Osakerahastoihin sijoitettiin yhteensa 376
miljoonaa euroa, yhdistelmarahastoihin 87 miljoonaa euroa, pitkdn koron rahastoihin 152 miljoonaa
ja lyhyen koron rahastoihin yhteensa 352 miljoonaa euroa. Lisaksi vaihtoehtoisiin rahastoihin
sijoitettiin yhteensa 15 miljoonaa euroa.

milj. EUR Nettomerkinnit Nettomerkinnit Paaoma 29.2.2024

helmikuu 2024 vuoden alusta

87 186 32 532
152 76 30433
352 406 17 505
982 1507 155 402

Helmikuussa Helsingin porssin paaindeksin laskiessa myds Suomeen sijoittavien osakerahastojen
yhteenlasketut tuotot painuivat miinusmerkkisiksi. Suomi on globaalisti katsottuna reunamarkkina
ja Helsingin porssissa on suhdanneherkkia yhti6itd. Suomen talousennusteita on paivitetty
alaspain, mutta lisaa epavarmuutta tuovat kaynnissa olevat tyotaistelutoimet.

Suomen bruttokansantuotteen ennakoidaan supistuvan vuonna 2024. Tyotaistelutoimien
vaikutuksia yritysten tulosennusteisiin ja koko kansantalouteen vasta arvioidaan. Suomi on jaanyt
talous- ja tuottavuuskehityksessa jalkeen monista verrokkimaista, kuten Ruotsista.

Samaan aikaan, kun Helsingin pdrssissa alamaki jatkui, Yhdysvalloissa padosakeindeksit nousivat
isot teknologiayhtiét edella. Euroopassa myos Saksan seuratuin DAX-indeksi nousi kuukauden
aikana.

Korkosijoittajalle alkuvuosi ei ole ollut helppo. Etenkin Yhdysvalloissa vahvat talousluvut nostivat
valtion joukkovelkakirjalainojen korkotasoja. Vastaavasti Euroopassa talouskasvun ennustetaan
alkavan vabhitellen nopeutua loppuvuonna, mika on heijastunut markkinoilla korkeampina
valtionlainojen korkoina. Toisaalta talousennusteiden siivittdmana yrityslainojen riskimarginaalit
kaventuivat.

"Helmikuussa sijoituksia hajautettiin eri riskitason rahastoluokkiin. Sijoittajia kiinnostivat
korkorahastojen lisaksi myds korkeampien riskiluokkien sijoitukset. Vuoden alusta
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yhdistelmarahastojen yhteenlasketut nettomerkinnat ovat nyt jo I1ahes 190 miljoonaa euroa”, kertoo
johtava asiantuntija Mariia Somerla Finanssiala ry:sta (FA).

Somerlan mukaan rahastojen lisdksi rahaa virtaa nyt myds perinteisen finanssisektorin
ulkopuolisiin spekulatiivisiin sijoitustuotteisiin. Naissa sijoitustuotteissa hinnanmuodostus saattaa
olla sattumanvaraista ja markkinahinnat voivat nousta nopeasti, mutta myos lasku saattaa olla
akillista.

"Sijoittajan kannattaa pitda kiinni omasta sijoitussuunnitelmastaan, jossa riskit ovat suhteutettu
omaan talouteen sopivaksi. On tarkeaa ymmartaa, mihin rahansa sijoittaa”, muistuttaa Somerla.

Osakerahastoissa paaomia sijoitettiin Tyynenmeren alueelle ja globaalisti sijoittaviin rahastoihin
yhteensa 600 miljoonaa euroa. Varoja lunastettiin kaikista muista rahastoluokista yhteensa 223
miljoonaa euroa. Pohjois-Amerikkaan sijoittava rahastoluokka menestyi parhaiten Sharpen
mittarilla (Sharpe 12 kk 1,52). Mitd suurempi Sharpen luku on, sitd paremmin rahasto on tuottanut
suhteessa riskiinsa.

milj. EUR Nettomerkinnat Nettomerkinnat Padoma Tuotto
helmikuu 2024 vuoden alusta 29.2.2024 12 kk (ka.)

Kehittyvat 4 878 6 %
markkinat

Toimialarahastot 1 508 8 %
YHTEENSA 64 560
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Pitkan koron rahastoissa uusia varoja sijoitettiin padasiassa globaalisti ja euroalueen luokiteltuihin
yrityslainoihin sijoittaviin rahastoihin yhteensa 106 miljoonaa euroa. Paaomia sijoitettiin myos
euroalueen valtioriskiin sijoittaviin rahastoihin yhteensa 60 miljoonaa euroa.

Varoja lunastettiin kehittyviltd markkinoilta, globaalisti valtioriskiin ja korkeariskisiin yrityslainoihin
sijoittavista rahastoista yhteensa 20 miljoonaa euroa. Parhaaseen vuosituottoon ylsivat euroalueen
korkeariskisiin yrityslainoihin sijoittavat rahastot 8,7 prosentin keskimaaraisella tuotolla. Sama
rahastoluokka menestyi myds parhaiten Sharpen mittarilla (Sharpe 12 kk 1,84).

milj. EUR Nettomerkinnit Nettomerkinnat Paaoma Tuotto
helmikuu 2024 vuoden alusta 29.2.2024 12 kk (ka.)

Valtioriski EUR 60 171 6 232 4,6 %
Luokitellut 52 18 10 367 5,8 %
yrityslainat EUR
Korkeariskiset 7 -114 3 828 8,7 %
yrityslainat EUR
Valtioriski -2 -4 189 1,9 %
maailma

Luokitellut 54 16 6 269 3.1%
yrityslainat
MEET G E]

Korkeariskiset -8 -15 1 069 57 %

yrityslainat
maailma

Kehittyvat -10 5 2479 53 %
markkinat
YHTEENSA 152 76 30 433

Rahastoraportti, helmikuu 2024

Markkinakatsaus, helmikuu 2024

Lisatiedot:
Johtava asiantuntija Mariia Somerla, puh. 020 793 4292
Monimediatoimittaja Johannes Palmgren, puh. 020 793 4229


https://www.sijoitustutkimus.fi/viimeisin-rahastoraportti/
https://www.sijoitustutkimus.fi/viimeisin-markkinakatsaus/
tel:+358%2020%20793%204229
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Tilastokeskuksen vuoden 2022 varallisuustutkimuksen mukaan noin 1,51 miljoonalla suomalaisella
oli rahastosijoituksia. Sijoitusrahastovarallisuuden mediaani on 4 018 euroa. Suomeen on
rekisteroity 19 rahastoyhtiéta. Kotimaisten sijoitusrahastojen lukumééré oli yhteensé noin 550 kpl.

ESG-arvosana mittaa rahaston omistusten kykyéa hallita ympéristéén, sosiaalisiin tekij6ihin ja
hyvaan hallintotapaan liittyvié keski- ja pitkdn aikavélin riskejé ja mahdollisuuksia. Rahastojen
ESG-tekijoistéa ei ole vield yhtenéistéd séaéntelyé tai ohjeistusta. Siksi eri palveluntuottajien tarjoamat
luvut voivat jonkin verran vaihdella rahastoittain, kohdeyhtibittéin ja markkinoittain.

Suomen Sijoitustutkimus Oy:n FA:lle tuottama Rahastoraportti siséltdd MSCI Inc:n analyysiin
perustuvat rahastokohtaiset ESG-arvosanat ja ESG-kattavuuden. Ne kuvaavat sitd, miten rahaston
sijoitukset huomioivat sosiaalisia, ympéristollisid seké hallinnollisia tekijéita. Luvut tarjoavat
tybkalun tarkastella vastuullisen sijoittamisen aspektia rahastoissa. ESG-arvosanojen asteikko on
0 - 10, jossa 10 on paras mahdollinen.



